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China HealthCare Holdings Limited
中國衛生控股有限公司*

（於百慕達註冊成立之有限公司）
（股份代號：���）

中期業績公佈
截至二零零八年九月三十日止六個月

中國衛生控股有限公司（「本公司」）董事會（「董事會」）謹提呈本公司及其附屬公司（「本集
團」）截至二零零八年九月三十日止六個月之未經審核綜合財務報表。此等中期財務報表
已由本公司之審核委員會審閱。

簡明綜合收益表－未經審核
截至二零零八年九月三十日止六個月
 截至九月三十日止六個月
 	 二零零八年  二零零七年
 	 （未經審核）  （未經審核）
 附註 千港元  千港元
營業額 � 1,561,572  �,���,��� 

銷售及服務成本  (1,546,370 ) (�,���,��� ) 	   
毛利  15,202  ��,��� 
其他收入  14,917  �,��0 
分銷成本  (4,258 ) (�,��� )
行政開支  (15,899 ) (��,0�� )
呆賬之減值虧損  (9,099 ) (��� )
其他經營開支  (28 ) (��,��� ) 	   
經營溢利╱（虧損） � 835  (��,��� )
融資成本 � (7,672 ) (�,��� )
出售附屬公司之收益 � 2,510  –  	   
除稅前虧損  (4,327 ) (��,��� )

所得稅開支 � 1,013  (��� ) 	   
期間虧損  (5,340 ) (��,��� ) 	   
以下人士應佔：     
 本公司股權持有人  (5,788 ) (��,��0 )
 少數股東權益  448  ���  	   
  (5,340 ) (��,��� ) 	   
每股虧損（港元） �    
 － 基本  (0.02 ) (0.�� ) 	   
 － 攤薄  不適用  不適用     
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簡明綜合資產負債表－未經審核
於二零零八年九月三十日

 	 於二零零八年  於二零零八年
 	 九月三十日  三月三十一日
 	 （未經審核）  （經審核）
 附註 	 千港元 		 千港元

非流動資產     
物業、廠房及設備  10,147  ��,��� 
商譽  55,363  ��,��� 
其他無形資產  736  ��0 
收購非流動資產之預付款項  7,045  �,��� 
於聯營公司之權益  1  �  	   

  73,292  ��,��0  	   

流動資產     
存貨  44,364  ��,��� 
應收貿易款項 �0 33,950  ��,��� 
預付款項、按金及其他應收款項  14,068  ��,��� 
應收貸款  20,668  ��,��� 
透過損益按公平值列賬之金融資產  82  ��� 
銀行結餘及現金  42,738  ��,���  	   

  155,870  ���,���  	   

流動負債     
應付貿易款項 �� 209  �,��0 
其他應付款項及應計負債  66,055  �0,��0 
應付董事款項  2,984  �,��� 
可換股債券 �� 45,009  – 
可換股債券之衍生部分 �� 7,537  �,��� 
可贖回可換股累積優先股之衍生部分 �� 44,706  ��,��� 
即期稅項負債  796  ���  	   

  167,296  ��,���  	   

流動（負債）╱資產淨值  (11,426 ) ��,���  	   

總資產減流動負債  61,866  �0�,���  	   

非流動負債
可換股債券 �� 26,898  ��,�0� 
可贖回可換股累積優先股 �� 95,655  �0,�0�  	   

  122,553  ���,���  	   

淨負債  (60,687 ) (��,��� )    
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 	 於二零零八年  於二零零八年
 	 九月三十日  三月三十一日
 	 （未經審核）  （經審核）
 附註 	 千港元 		 千港元

資本及儲備
股本 �� 23,437  ��,��� 
儲備  (84,602 ) (��,0�� ) 	   

本公司股權持有人應佔權益  (61,165 ) (��,�0� )
少數股東權益  478  ��,00�  	   

權益總額  (60,687 ) (��,��� )    
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簡明財務報表附註
截至二零零八年九月三十日止六個月

1. 編製基準

簡明綜合中期財務報表乃根據香港聯合交易所有限公司證券上市規則（「上市規則」）附錄��
之適用披露規定及按香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈之香港會計準則第��號「中期
財務報告」之規定而編製。

簡明財務報表應連同本集團截至二零零八年三月三十一日止年度之年度綜合財務報表一併
閱讀。

2. 主要會計政策

除按公平值計算之若干金融工具外（如適用），簡明綜合中期財務報表乃按歷史成本法之基
準編撰。

簡明綜合中期財務報表所採納之會計政策與本集團編製截至二零零八年三月三十一日止年
度之年度綜合財務報表所採納的一致，乃根據香港會計師公會頒佈之香港財務報告準則
（「香港財務報告準則」）（包括所有香港財務報告準則、香港會計準則及詮釋）而編製，惟本
集團於本期間首次採用下列自二零零八年四月一日開始之財政年度起生效之新香港財務報
告準則除外。

香港會計準則第��號及 金融資產重新分類
 香港財務報告準則第�號（修訂）
香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第��號 服務經營權安排
香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第��號 香港會計準則第��號－界定福利資產
  之限制、最低資金規定及其相互關係

採用該等新香港財務報告準則不會為本集團之簡明綜合中期財務報表帶來重大影響。

於編製簡明綜合中期財務報表時，本集團並無提早採納以下已頒佈但尚未生效之新訂及經
修訂香港財務報告準則。

香港會計準則第�號（經修訂） 財務報表呈列�

香港會計準則第��號（經修訂） 借貸成本�

香港會計準則第��號（經修訂） 綜合及獨立財務報表�

香港會計準則第��號及 可沽售金融工具及清盤產生之責任�

 香港會計準則第�號
香港會計準則第��號（修訂） 預測集團內公司間交易之現金流量
  對沖會計處理�

香港會計準則第��號（修訂） 選擇以公平值入賬�

香港財務報告準則第�號（修訂） 股份付款－歸屬條件及註銷�

香港財務報告準則第�號（經修訂） 業務合併�

香港財務報告準則第�號 經營分部�

香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第��號 客戶長期支持計劃�

香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第��號 房地產建造協議�

香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第��號 外國業務投資淨額對沖�
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� 於二零零九年一月一日或之後開始之年度期間生效
� 於二零零八年七月一日或之後開始之年度期間生效
� 於二零零九年七月一日或之後開始之年度期間生效
� 於二零零八年十月一日或之後開始之年度期間生效

3. 分類資料

就管理及集團收益分析而言，本集團目前分為四個業務分部－ (i)移動電話預先繳費之電子
商貿分銷；(ii)提供健康服務；(iii)銷售生物科技產品；及(iv)投資控股。該等業務為本集團
報告其主要分類資料之基準。

本集團按業務及地區市場劃分之收益及分類業績分析如下：

業務分類

 移動電話
 預先繳費之  提供  銷售生物
 電子商貿分銷  健康服務  科技產品  投資控股  綜合總計
 （未經審核）  （未經審核）  （未經審核）  （未經審核）  （未經審核）
 千港元  千港元  千港元  千港元  千港元

綜合收益表
截至二零零八年
 九月三十日止六個月
分類收益 1,556,814  3,355  1,403  –  1,561,572
         

分類業績 4,470  68  (366 ) –  4,172
       

其他收入         14,917
未分配企業開支         (18,254 )         

經營溢利         835
融資成本         (7,672 )
出售附屬公司之收益         2,510         

除稅前虧損         (4,327 )
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業務分類

 移動電話
 預先繳費之  提供  銷售生物
 電子商貿分銷  健康服務  科技產品  投資控股  綜合總計
 （未經審核）  （未經審核）  （未經審核）  （未經審核）  （未經審核）
 千港元  千港元  千港元  千港元  千港元

綜合收益表
截至二零零七年
 九月三十日止六個月
分類收益 �,���,���  �,���  �,0��  –  �,���,���
         

分類業績 �,���  (�,��� ) (�,��� ) –  (�,��� )
         

其他收入         �,��0
未分配企業開支         (��,��0 )         

經營虧損         (��,��� )
融資成本         (�,��� )         

除稅前虧損         (��,��� )
         

地區分類

本集團業務主要位於香港及中華人民共和國（「中國」）其他地區。因此，並無呈列地區分類
資料。

4. 經營溢利╱（虧損）

經營溢利╱（虧損）已扣除╱（計入）下列項目：

 截至九月三十日止六個月
 二零零八年  二零零七年
 （未經審核）  （未經審核）
	 千港元  千港元

折舊 3,094  �,���
無形資產攤銷 114  �0�
可換股債券衍生部分之公平值收益 (8,883 ) (�,0�� )
出售物業、廠房及設備之虧損* 28  ��
利息收入 (634 ) (�,�0� )
可贖回可換股累積優先股衍生部分之
 公平值收益╱（虧損） (3,853 ) ��,�0� *
回購須於五年內悉數償還之可換股債券之收益 –  (�,��� )    

* 已計入簡明綜合收益表內「其他經營開支」一項。
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5. 融資成本

 截至九月三十日止六個月
 二零零八年  二零零七年
 （未經審核）  （未經審核）
	 千港元  千港元

須於五年內悉數償還之可換股債券之利息 2,560  �,���
須於五年內悉數償還之可贖回可換股累積
 優先股負債部分之利息 5,048  �,��0
須於五年內悉數償還之其他貸款之利息 64  – 	   

 7,672  �,���    

6. 出售一間附屬公司

於二零零八年六月二日，本集團向獨立第三方出售其於上海易佩信息技術有限公司全
部股本權益，現金代價為人民幣�00,000元（相當於���,000港元），而該項出售之收益為
�,��0,000港元。

於出售當日淨負債如下：

	 千港元

物業、廠房及設備 ���
存貨 ���
應收貿易款項 �,���
預付款項、按金及其他應收款項 ���
銀行及現金結餘 ���
應付貿易款項 (�� )
其他應付款項及應計負債 (�,��� )
即期稅項負債 (�0 ) 

所出售負債之淨值 (�,��� )
解除外幣換算儲備 ���
出售附屬公司收益 �,��0 

總代價－以現金支付 ���
 

出售事項之現金流出淨額：
已收取之現金代價 ���
已出售現金及現金等值項目 (��� ) 

 (��� )
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7. 所得稅開支

由於本集團於本期間並無於香港產生任何應課稅溢利（二零零七年：無），故此並無作出任
何香港利得稅撥備。

本集團於中國營運產生之應課稅溢利，已根據本集團於中國經營所在地之現行法例、詮釋
及慣例及當前稅率計算稅項支出。

 截至九月三十日止六個月
 二零零八年  二零零七年
 （未經審核）  （未經審核）
	 千港元  千港元

即期稅項－中國 1,013  ���    

由於未能確定未來溢利來源，故並無就估計稅項虧損於財務報表內確認遞延稅項資產。

8. 股息

本期間並無派發任何股息。董事並不建議派發任何中期股息（二零零七年：無）。

9. 每股虧損

本公司股權持有人應佔每股基本虧損乃按下列數據計算：

 截至九月三十日止六個月
 二零零八年  二零零七年
 （未經審核）  （未經審核）
	 千港元  千港元

計算每股基本虧損之虧損
 （本公司股權持有人應佔期間虧損） (5,788 ) (��,��0 )    

	 千股 		 千股

計算每股基本虧損之普通股加權平均數 234,368  ���,���    

由於本期間及上一個期間行使本公司之未行使可換股債券及可贖回可換股累積優先股將會
產生反攤薄影響，且本公司尚未行使之購股權概無具攤薄效應之潛在普通股，因此並無呈
列該兩個期間之每股攤薄虧損。
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10. 應收貿易款項

給予移動電話預先繳費電子商貿分銷之客戶之常規信貸期為�至�日；給予其他客戶之信貸
期則通常為�0至�0日。按發票日期對應收貿易款項（扣除準備金）作出之賬齡分析如下：

 於二零零八年  於二零零八年
 九月三十日  三月三十一日
 （未經審核）  （經審核）
 千港元  千港元

�0日內 31,581  ��,���
��至�0日 438  ���
��至�0日 233  ���
��至��0日 803  –
��0日以上 895  �	   

總計 33,950  ��,���
   

11. 應付貿易款項

按貨品收據日期對應付貿易款項作出之賬齡分析如下：

 於二零零八年  於二零零八年
 九月三十日  三月三十一日
 （未經審核）  （經審核）
 千港元  千港元

�0日內 –  �,�0�
��至�0日 –  �
��至�0日 –  –
��至��0日 208  �
��0日以上 1  ���	   

總計 209  �,��0
   

12. 可換股債券

 於二零零八年  於二零零八年
 九月三十日  三月三十一日
 （未經審核）  （經審核）
 千港元  千港元

可換股債券之負債部分
 已發行附帶權益部分之可換股債券（附註a） 45,009  ��,���
 已發行附帶衍生部分之可換股債券（附註b） 26,898  ��,���	   

 71,907  ��,�0�
   

可換股債券之衍生部分（附註b） 7,537  �,���
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可換股債券負債部分之到期情況如下：

 於二零零八年  於二零零八年
 九月三十日  三月三十一日
 （未經審核）  （經審核）
 千港元  千港元

第一年 45,009  –
第二至第五年（包括首尾兩年） 26,898  ��,�0�	   

 71,907  ��,�0�   

附註：

(a) 已發行附帶權益部分之可換股債券

於二零零五年五月十九日，本公司發行於二零零九年五月十八日到期面值�,�00,000美
元之可換股債券（「可換股債券（一）」）。可換股債券（一）按年利率�厘計息並於每半年
末支付，第一期利息於二零零五年十一月十八日到期，最後一期利息則於二零零九年
五月十八日到期。每張可換股債券（一）賦予其持有人權利，可於二零零五年五月十九
日至二零零九年五月十八日期間按轉換價每股�.���港元（可予調整）將債券轉換為本
公司之新普通股。此外，倘若可換股債券（一）於到期日仍未換股，本公司將按債券面
值之�00%贖回可換股債券（一）之本金。

就發行可換股債券（一）已收取之所得款項淨額已分攤為負債部分及權益部分。負債部
分之變動載列如下：

 於二零零八年  於二零零八年
 九月三十日  三月三十一日
 （未經審核）  （經審核）
 千港元  千港元

於期╱年初 44,565  ��,�0�
本期間╱年度利息支出 1,120  �,���
本期間╱年度已付利息 (676 ) (�,��� )
期╱年內購回 –  (�,��� )	   

於期╱年終 45,009  ��,���   

可換股債券（一）於本期間╱年度之利息支出乃就負債部分之實際利率�.���厘計算。

於二零零七年六月二十一日，本集團以代價��0,000美元（相當於�,���,000港元）購回
本金額��0,000美元（相當於�,���,000港元）之可換股債券（一）。
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(b) 已發行附帶衍生部分之可換股債券

  於二零零八年  於二零零八年
  九月三十日  三月三十一日
  （未經審核）  （經審核）
	 附註 千港元  千港元

負債部份
 於二零一零年八月六日到期之
  可換股債券 (i)  18,104  ��,���
 於二零一一年六月一日到期之
  可換股債券 (ii)  8,794  –	 	   

  26,898  ��,���   

  於二零零八年  於二零零八年
  九月三十日  三月三十一日
  （未經審核）  （經審核）
	 附註 千港元  千港元

衍生部份
 於二零一零年八月六日到期之
  可換股債券 (i)  3,046  �,���
 於二零一一年六月一日到期之
  可換股債券 (ii)  4,491  –	 	   

  7,537  �,���   

附註：

(i) 於二零零六年八月七日，本公司發行於二零一零年八月六日到期面值��,�00,000
港元之可換股債券（「可換股債券（二）」）。可換股債券（二）按年利率�厘計息並於
每半年末支付，第一期利息於二零零七年二月六日到期，最後一期利息則於二
零一零年八月六日到期。每張可換股債券（二）賦予其持有人權利，可於二零零
六年八月七日至二零一零年八月六日期間按下列兩者中之較低者將債券轉換為
本公司之新普通股：

(i) 初步轉換價每股�.��港元（可予調整）；及

(ii) 本公司普通股於截至緊接相關轉換通告日期前一日止�0個交易日之成交量
加權平均價（可予調整）。

 此外，倘若可換股債券（二）於到期日仍未換股，本公司將按債券面值之�00%贖
回可換股債券（二）之本金。詳情於本公司日期為二零零六年六月十六日之通函
內披露。

 衍生部分（即賦予可換股債券（二）持有人之內嵌式期權）之公平值乃於發行時及
於各結算日，採用期權定價模式釐訂，而該部分之公平值變動乃於收益表內確
認。
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可換股債券（二）之衍生部分及負債部分於期╱年內之變動如下：

 於二零零八年  於二零零八年
 九月三十日  三月三十一日
 （未經審核）  （經審核）
	 千港元  千港元

衍生部分

於期╱年初 4,237  �,���
公平值收益 (1,191 ) (�,��0 )	   

於期╱年終 3,046  �,���
   

 於二零零八年  於二零零八年
 九月三十日  三月三十一日
 （未經審核）  （經審核）
	 千港元  千港元

負債部分

於期╱年初 17,641  ��,���
本期間╱年度利息支出 463  �0�	   

於期╱年終 18,104  ��,���
   

可換股債券（二）於本期間╱年度之利息支出乃就負債部分按實際利率�.���厘計
算。

於二零零八年三月三十一日及二零零八年九月三十日，可換股債券（二）之衍生
部分已根據獨立估值師採用期權定價模式釐定之估值予以重估。定價模式之重
要輸入資料如下：

 於二零零八年  於二零零八年
 九月三十日  三月三十一日

相關股份之股價 0.26港元  0.�0港元
行使價 1.16港元  �.��港元
預期波幅 95%  ��.0%
預期有效年期 1.85年  �.��年
無風險利率 1.4%  �.�%
預期股息率 無  無   
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(ii) 於二零零八年六月一日，本公司發行於二零一一年六月一日到期面值�0,000,000
港元之可換股債券（「可換股債券（三）」）。可換股債券（三）按年利率�厘計息並於
每半年末支付，第一期利息於二零零八年十二月一日到期，最後一期利息則於
二零一一年六月一日到期。每張可換股債券（三）賦予其持有人權利，可於二零
零八年六月一日至二零一一年六月一日期間按下列兩者中之較低者將債券轉換
為本公司之新普通股：

(i) 初步轉換價每股�.��港元（可予調整）；及

(ii) 本公司普通股於截至緊接相關轉換通告日期前一日止�0個交易日之成交量
加權平均價（可予調整）。

此外，倘若可換股債券（三）於到期日仍未換股，本公司將按債券面值之�00%贖
回可換股債券（三）之本金。詳情於本公司日期為二零零八年四月三十日之通函
內披露。

衍生部分（即賦予可換股債券（三）持有人之內嵌式期權）之公平值乃於發行時及
於各結算日，採用期權定價模式釐訂，而該部分之公平值變動乃於收益表內確
認。

就發行可換股債券（三）已收取之所得款項淨額已分攤為負債部分及衍生部分，
並載列如下：

	 千港元

已發行可換股債券（三）之面值 20,000
衍生部分 (12,183 ) 

於發行日期之負債部分 7,817
本期間利息支出 977 

於期終之負債部分 8,794
 

於發行日期之衍生部份 12,183
公平值收益 (7,692 ) 

於期終之衍生部份 4,491
 

可換股債券（三）於本期間之利息支出乃就負債部分按實際利率��.0��厘計算。



- �� -

於二零零八年六月一日及二零零八年九月三十日，可換股債券（三）之衍生部分
已根據獨立估值師採用期權定價模式釐定之估值予以重估。定價模式之重要輸
入資料如下：

 於二零零八年  於二零零八年
 九月三十日  六月一日

相關股份之股價 0.26港元  0.��港元
行使價 1.16港元  �.��港元
預期波幅 95%  ��%
預期有效年期 2.66年  �年
無風險利率 1.7%  �.��%
預期股息率 無  無   

13. 可贖回可換股累積優先股

於二零零六年七月二十八日，本公司發行��,000股每股面值0.0�美元之可贖回可換股累積優
先股（「優先股」），總現金代價為��,000,000美元（相當於���,000,000港元）。優先股按年利
率�厘（在發生若干特別事件之情況下可調整至�厘）計息並於每半年末支付。優先股之到期
日為二零零六年七月二十八日起計滿第五週年當日，或本公司與優先股持有人可能以書面
協定之較後日期（惟不遲於二零零六年七月二十八日起計第七週年）。每股優先股賦予其持
有人權利，可於二零零六年七月二十八日至到期日期間任何時間以下列兩者中之較低者將
優先股轉換為本公司之新普通股：

(a) 初步轉換價每股�.��港元（可予調整）；及

(b) 本公司普通股於截至緊接相關轉換通告日期前當日止二十個交易日之成交量加權平均
價（可予調整）。

此外，優先股持有人有權隨時要求本公司按提早贖回金額贖回其當時所持有之全部或任何
尚未贖回之優先股，然而，如並無發生任何特別事件，則優先股持有人不可於到期日前行
使該權利。詳情於本公司日期為二零零六年六月十六日之通函內披露。

衍生部分（即賦予優先股持有人之內嵌式期權）之公平值乃於發行時及於各結算日，採用期
權定價模式釐訂，而該部分之公平值之變動乃於收益表內確認。
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優先股之衍生部分及負債部分於期╱年內之變動如下：

 於二零零八年  於二零零八年
 九月三十日  三月三十一日
 （未經審核）  （經審核）
	 千港元  千港元

衍生部分

於期╱年初 48,559  ��,���
公平值（收益）╱虧損 (3,853 ) �,��0	   

於期╱年終 44,706  ��,���
   

 於二零零八年  於二零零八年
 九月三十日  三月三十一日
 （未經審核）  （經審核）
	 千港元  千港元

負債部分

於期╱年初 90,607  ��,���
期間╱年度利息支出 5,048  �,���	   

於期╱年終 95,655  �0,�0�
   

於期間╱年度之利息支出乃就負債部分按實際利率��.���厘計算。

於二零零八年三月三十一日及二零零八年九月三十日，可贖回可換股累積優先股之衍生部
分已根據獨立估值師採用期權定價模式釐定之估值予以重估。定價模式之重大輸入資料如
下：

 
 於二零零八年  於二零零八年
 九月三十日  三月三十一日

相關股份之股價 0.26港元  0.�0港元
行使價 1.16港元  �.��港元
預期波幅 95%  ��.0%
預期有效年期 2.82年  �.��年
無風險利率 2%  �.�%
預期股息率 無  無
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14. 股本

 股份數目  面值
   千港元

法定：
 每股面值0.�港元之普通股，
 於二零零八年三月三十一日及
 二零零八年九月三十日 �,000,000,000  �00,000   

 每股面值0.0�美元之可贖回
  可換股累積優先股，
  於二零零八年三月三十一日及
  二零零八年九月三十日 ��,000  �   

已發行及繳足：
 每股面值0.�港元之普通股，
 於二零零八年三月三十一日及
 二零零八年九月三十日 234,367,577  23,437    

15. 結算日後事項

(a) 於二零零八年九月二日早上交易時段後，勝基與 DLB Harvest LLC、李重遠博士（為
本公司董事）及 Jade Capital LLC（「認購者」）訂立認購協議（「認購協議」），以總代價
��,��0,000美元（相當於���,�00,000港元）向認購者發行合共��,000,000股可轉換優先
股及�,�00,000股認股權證（「認購事項」）。

於認購事項完成前，勝基須按照一股現有普通股拆分為�0�,000股普通股（「股份拆
分」）之基準，將其�00股已發行普通股拆分為�0,�00,000股普通股。此外，在認購事
項及股份拆分完成後，本公司同意出售及勝基同意以每股�.00美元之現金代價贖回
�,000,000股普通股。

以上交易詳情已於本公司二零零八年九月三十日之通函刊載。交易已於二零零八年十
月十五日股東特別大會上以普通決議案通過。

(b) 可換股債券（二）已於二零零八年十一月按面值全數贖回。
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管理層討論及分析

中期業績及股息

截至二零零八年九月三十日止六個月，本集團之收益為�,���,000,000港元，較上個期
間之�,���,000,000港元增加��%，以及股東應佔虧損淨額�,�00,000港元（二零零七年：
��,�00,000港元）。期間之每股基本虧損為�.��港仙（二零零七年：��.��港仙）。

董事並不建議向股東派發任何中期股息（二零零七年：無）。

業務運營

在過去六個月的中期期間內，本集團繼續主要致力於提供健康及消費服務，並在業務運
作之戰略增長中取得穩定的進展，使之能在中國大陸向消費者提供更方便，溝通更通暢
及聯繫更便捷的服務。

B-to-C消費服務業務之回顧

本集團之B-to-C消費服務業務（「B-to-C業務」），通過旗下之營運附屬公司上海德豐網絡
技術有限公司（「德豐」）以規模、增長、現金流及分銷與結算零售點為主導。透過德豐進
行的B-to-C業務現居上海移動通訊預付卡分銷業務之首，在上海佔有�0%的便利店網點，
為中國大陸之最，估計佔有中國移動在上海預付卡業務��%的市場份額。於二零零八
年春，本集團決定施行新的策略增長戰略，促使B-to-C業務從自然增長變為加速增長，
以成為在中國預付卡及儲值卡的主要分銷商，而B-to-C業務已採取一系列步驟，找出管
理，資金，專業及技術等方面的制約因素，配以去除該等因素之措施。

正如本集團於九月份所發佈的公告及通函所述，本集團欣然報告在當前全球經濟危機之
極其艱難之環境下，該項B-to-C業務已成功引進以DLB Capital為首的戰略投資者資金，
DLB Capital為一美國投資公司，專注於美國及中國之金融服務業務。此外，B-to-C業務
已繼續成功地在市場營銷，科技和渠道管理方面，提升了其核心的高級和中級管理層。
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新的增長戰略包括地域，產品及渠道之擴張，即在地域上向上海以外的，可選擇的沿
海地區擴張，而B-to-C業務已開始向山東省作系統性的擴張，該省為中國大陸之又一主
要移動通訊預付費市場；在產品上向移動通訊以外的其他預付及儲值卡方向發展，而
B-to-C業務已提升其網絡技術平台為該類擴張預作準備，在渠道上面向直接渠道擴大，
而B-to-C業務已擴展至居民零售網點，以此來擴充規模經濟及推進新產品多樣化。通過
戰略融資，該B-to-C業務有幸引進世界頂級專業技術知識，在現有全球經濟前景下評估
其增長戰略。

董事欣然宣告，本集團的消費服務業務與二零零七年同期相比呈逾��%之營業增長及
��%之淨利增長。

B-to-B健康服務業務之回顧

本集團之B-to-B健康服務業務（「B-to-B業務」）通過旗下之營運子公司北京環球醫療救援有
限責任公司（「BUMA」）注重於規模，增長，標準化及現金流，並以全國醫院網絡，以人
數計算的預付收入，以信息技術為核心的服務產品及渠道銷售等為基礎的。與旅行有關
的醫療救援是本集團健康服務之重心，而B-to-B業務已成為在中國緊急救援服務的主要
提供商。基於中國國內及進出中國旅行人數的快速增長，加上二零一零年上海世博會等
因素的刺激，對涉及旅行的醫療救援服務的需求預期會呈繼續增長。

截至本報告時，該項B-to-B業務在緊急醫療救援服務方面已擁有超過��0萬預付費會員，
而此一數字在二零零七年十二月僅為約��萬。尤為重要的是，持續的現金流入，表明此
商業模式之可行性。本集團之B-to-B業務同時亦引進一批在市場，醫療通道，客戶服務
等領域的中高級管理人員。

本集團仔細回顧了截至二零零八年九月的健康服務營運狀況及目前的全球經濟危機宏觀
環境，並對B-to-B業務目前之制約因素進行評估，謹慎地實施一項新的增長戰略，以使
本集團之健康服務業務在全球經濟形勢逆轉的情況下能飛躍發展。該項新增長戰略包括
深化全國醫院網絡，增加服務產品，擴大銷售網絡及強化信息技術。

董事欣然宣告，本集團的健康服務業務與二零零七年同期相比呈逾��%之營業增長，並
於截至二零零八年九月三十日止六個月錄得純利。
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收購一間附屬公司之餘下權益

於二零零八年二月二十八日，勝基投資有限公司（「勝基」，本公司全資附屬公司）與盤錦
鋒源科技投資有限公司（「盤錦鋒源」，德豐之少數股東）訂立一項買賣協議，據此勝基
有條件地同意從盤錦鋒源收購德豐餘下之�0%股本權益，代價為��,�00,000港元，當中
��,�00,000港元以現金支付，而�0,000,000港元以發行可換股債券支付。詳情載於本公司
日期為二零零八年四月三十日之通函中，而交易已於二零零八年六月一日完成。

出售一間附屬公司

於二零零八年六月二日，本集團向一名獨立第三方出售其於上海易佩信息技術有限公司
之全部股本權益，現金代價為人民幣�00,000元（相等於���,000港元），而該項出售之收益
為�,��0,000港元。

流動資金及財務資源

於二零零八年九月三十日，本集團之總資產約為���,�00,000港元，而流動負債淨值則約
為��,�00,000港元，按此計算，流動比率為0.��（二零零八年三月三十一日：�.�0）。於
結算日，本集團之總貸款額為���,�00,000港元，全屬可換股債券及可贖回可換股累積優
先股。於二零零八年九月三十日，按權益總額(��,���,000)港元（二零零八年三月三十一
日：(��,�0�,000)港元）計算，本集團之資本負債比率為(�.��)（二零零八年三月三十一日：
(�.��)）。

或然負債

本集團於二零零八年九月三十日並無或然負債。

本集團之資產抵押

於二零零八年九月三十日，本集團之資產並無抵押。

人力資源

於二零零八年九月三十日，本集團聘用���名（二零零八年三月三十一日：��0名）僱員。

購買、出售或贖回上市證券

期內，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售或贖回任何本公司之上市證券。
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企業管治

本公司已於截至二零零八年九月三十日止六個月期間一直遵守上市規則附錄��所載之企
業管治常規守則（「守則」），惟以下者除外：－

根據守則第A.�.�條，獨立非執行董事須按特定任期委任，並須接受重選。現時，三名獨
立非執行董事並無按特定任期委任，惟須根據本公司之公司細則於本公司之股東週年大
會上輪值告退並膺選連任。

本公司並無成立提名委員會。守則所述之提名委員會之職責及職能由董事會集體履行，
概無董事參與釐定彼等本身之委任條款，且並無獨立非執行董事參與評估彼等本身之獨
立性。

本公司已採納上市規則附錄�0所載之董事進行證券交易的標準守則，作為本公司董事進
行證券交易之行為守則（「標準守則」）。經向全體董事作出特定查詢後，所有董事已確認
彼等於期內一直遵守標準守則所載之規定。

審核委員會

本公司審核委員會包括三名獨立非執行董事，其職權範圍已參考上市規則附錄��作出修
訂以加入若干條文。審核委員會已檢討本集團採納之會計原則及慣例，並已討論審核、
內部監控及財務申報事宜，當中包括審閱截至二零零八年九月三十日止六個月之未經審
核中期財務報表。

代表董事會
董事
周寶義

香港，二零零八年十二月二十九日

* 僅供識別

於本公佈日期，本公司董事會包括李重遠博士、李鐘大先生及周寶義先生（均
為執行董事）；Martin Treffer先生（為非執行董事）；穆向明先生、姜波先生及 
嚴世芸醫生（均為獨立非執行董事）。


